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CalKIDs Gives Jump Start on Student Savings Accounts
for low-income families and newborns

It's never too early to begin saving for your child's future!
To help give parents/caregivers a kickstart to saving, the Loy )

state of California has officially launched the nation’s K D IQ&;LLSLETFE‘;e
largest college savings program. The California Kids
Investment and Development Savings (CalKIDs) program will help eligible low-income families
with students enrolled in public school’s access college savings created in their children’s
names, with seed investments between $500 and $1,500. Children of low-income families
currently in grades 1-12, and newborns born in California on or after July 1, 2022, qualify.

The goal of CalKIDS is to ensure children across the state have an opportunity to save for their
higher education pursuits. Research shows that children with higher education savings accounts
are more likely to go to college and graduate compared to children without any savings. The
enrollment, account opening and initial deposit occur automatically for newborns. Low-income
parents of school age children need to register on CalKIDS. Accounts can also be linked with
new or existing ScholarShare 529 accounts.

A 529 college savings plan is a state-sponsored investment plan that enables parents/guardians
the opportunity to save money for a beneficiary and pay for education expenses. Funds can be
withdrawn tax-free to cover nearly any type of college expense. 529 plans may offer additional
state or federal tax benefits.

How to see my CalKIDS account? School-age enrollees have to enter three pieces of
information. Students birth date, the county where they attend school and their statewide
student identification number.

When can the money be withdrawn? Students can withdraw the money once they are 17-years-

old and are ready to pursue college or a trade school. The money can be used for tuition, books
and other education related expenses.

For future updates or more information visit: https://calkids.org/.

For more information about ScholarShare 529, California’s official 529 college savings plan
administered by the ScholarShare Investment Board, visit: https://www.scholarshare529.com/.

Written by Esmi Careaga, Communications Specialist
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CalKIDs otorga cuentas de ahorro para estudiantes
de familias con bajos ingresos y recién nacidos

iNunca es demasiado temprano para empezar a
ahorrar para el futuro de sus hijos! Para ayudar a los >
padres/tutores a que comiencen a ahorrar, el estado K D The first step
de California ha lanzado oficialmente el programa de toward college
ahorros para la universidad mas importante de la

nacion. El programa California Kids Investment and Development (CalKIDS) asistira a familias
de bajos ingresos que retnan los requisitos que tengan estudiantes inscritos en cuentas de
ahorro para la universidad de escuelas publicas abiertas en nombre de sus hijos, con
inversiones entre $500 y $1500. Los hijos de familias de bajos ingresos que actualmente
cursan los grados 1-12 y los recién nacidos en California hasta el 1 de julio de 2022 si califican.

El objetivo de CalKIDS es asegurar que los nifios en todo el estado tengan una oportunidad de
ahorrar para sus futuros estudios superiores. Las investigaciones demuestran que los nifios con
cuentas de ahorros para su educacién superior tienen mas posibilidades de asistir a la
universidad y de graduarse, en comparacién con otros nifios que no tienen cuentas de ahorro.
La inscripcion, la apertura de la cuenta y el depésito inicial es automatico para los recién
nacidos. Los padres de familia de bajos ingresos con nifios en edad escolar deberan inscribirse
en CalKIDS. Las cuentas se pueden vincular con cuentas ScholarShare 529 nuevas o
existentes.

Un plan de ahorro 529 para la universidad consiste en un plan de inversiones que permite a los
padres de familia/tutores la oportunidad de ahorrar dinero para un beneficiario y pagar gastos
de educacion. Los fondos se pueden extraer sin impuestos para pagar cualquier tipo de gastos
universitarios. Los planes 529 pueden ofrecer beneficios impositivos adicionales a nivel estatal
o federal.

¢ Como accedo a mi cuenta CalKIDS? Los participantes en edad escolar deben proporcionar tres
datos de su informacion. La fecha de nacimiento del estudiante, el condado donde van a la escuela y su
numero de identificacion de estudiante en todo el estado.

¢,Cuando se puede extraer el dinero? Los estudiantes pueden extraer el dinero cuando tengan
17 afos de edad y estén listos para ir a la universidad o a una escuela terciaria. El dinero se
puede utilizar para la matricula, libros y otros gastos relacionados con la educacion.

Para obtener mas informacion, visite: https://calkids.org/.
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Para mas informacién acerca de ScholarShare 529, el plan de ahorro oficial 529 de California
para la universidad administrado por la Mesa Directiva de Inversiones ScholarShare, visite:

https://www.scholarshare529.com/.

Redactado por Esmi Careaga, Especialista en comunicaciones
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